10 Temmuz 2017

Makro Veri

Seker &5 Yatirm

Mayis Sanayi Uretimi:
Manset rakam daralmaya isaret etse de, sanayi uretimi oldukca

giicli...
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e Mayis’ta mevsimsellikten arindiriimis sanayi Uretimi aylik %1.5 daralirken (Nisan’da %2.5,
Martta %1.3 artig), 3 ay/3 ay degisim %2.3 (yilliklandirilmis %9.3) oldu. Onceki ay bu
rakamlar aylik %2.1 ve yilliklandiriimis %8.4’idi.

e Yillik sanayi Uretimi artisinin son 3 aylik hareketli ortalamasi Subat'taki %1.7 Mart'taki
%2.2°'den, Nisan’daki %3.5'ten, Mayis’da %4.2’e yikseliyor (4C16 yillik %2.1, 1G17 %1.2).

e Sanayi Uretimi ivmesinin énemli bir gostergesi olan ara mal imalati, mevsimsellikten
arindinimis 3 ay / 3 ay yilliklandriimis degisim Nisan ayinda % O iken Mayis'ta %16’a
yUkseliyor. Buna paralel olarak 6ncl veriler, Mayis ve Haziran aylarinda ara mal ithalat
hacminin sirasiyla % 14 ve %11 artis gosterdigine isaret ediyor.

e Turkiye'nin imalat sanayi PMI endeksi 43 ayin en ylksek seviyesine Haziran ayinda 54.7
ile yukseldi. Boylece, endeksteki geyrek ortalama, ilk geyrekteki 50.2'den ikinci geyrekte
53.3'e yukseldi, ekonomik faaliyetin hizlanmasi sirtyor.

® Veriler 2G17°de, 1G17’e (yillik %5) kiyasla daha hizli bir buylime gergeklesecegine isaret
ediyor. 3C17'de ise gegen senenin disik bazi sebebiyle yillik buylimenin gigli olmasi
olasi.

Para Politikasi Etkisi:

e Biiyiime tarafindaki pozitif geligmeler ile beraber, TCMB’nin bir siire daha
piyasaya verecegi ihtiyath tutum, TL varliklarin diger gelismekte olan iilkelere
kiyasla daha iyi performans gostermesine sebep olabilir.

e Ozellikle altin ithalatinin yiiksek seyretmesi, net hata ve noksanlar kaleminin agik
vermeye devam etmesi ve finansal girislerin yeteri kadar giglenmemesi, TCMB fx
rezervlerinde erimenin devam etmesine sebebiyet verirken, yerlesiklerin halen doviz
alimina devam etmesi finansal kosullar tizerinde baski unsuru olusturuyor.

e  Ozellikle TL cinsinden mevduat ve krediler arasindaki biiyiime farkinin kredilerin
lehine ¢ok agilmasi, TCMB’nin bir siire TL mevduat yatirrmlari 6zendirecek bir
politikayi tercih etmesine sebep olabilir. Ozellikle, sermaye giriglerini cezbedici bir
politika TL Gzerinde yeniden dederlenme baskisina yol acabilir. Bu durum TL cinsinden
mevduat artisini destekleyecektir.

e TCMB’nin bu dengeleri gozeterek, 6zellikle de ekonomik biuyimenin oldukga
hizlandigi bu donemde (Haziran’da PMI 54,7’e yiikseldi), para politikasini
mumkiin oldugu kadar siki tutmasini beklememize yol agiyor.

e Her ne kadar TCMB siki para politikasini uygulamaya devam ederek ihtiyatl bir sekilde
davranmasin beklesek de, ¢ekirdek enflasyon ataletindeki hizli gerilemeye uzun
sure kayitsiz kalmasini beklemeyiz.

o Ozellikle yilin son ¢eyreginde, global finansal kosullar uygun olursa, TCMB’den
faiz indirimleri gorebiliriz.
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UYARI NOTU:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatinm danigsmanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel

niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis
olup, burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine
dayanmaktadir.

Bu bilgiler 1s1g8inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirnmlarin sonuglarindan SEKER
YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Seker Yatirim
Menkul Degerler A.S.'nin yazih izni olmadikga bu raporlarin icerigi kismen ya da tamamen
tiglincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz,
kullanilamaz.
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